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Y, Income, Einkommen

C, Consumption, Konsum

I, Invests, Investionen

1%, Lagerbestande

G, Goverment Spending, Staatsausgaben
T, Tax, Steuern

X, Export, Exporte

Q, Import, Importe

(X — @), Handelsbilanz

Z, Demand, Nachfrage

Y?, Income Disposible, Nettoeinkommen

1. Keine Lager, nur Dienstleistungen.
2. Preisniveau stabil, keine Inflation

3. Y=Z in der komperativen Statik.

C =c0+clY?
c0 ... Autonomer Konsum
cl ... marginale Konsumneigung (in weiter Folge Steigung der ZZ Kurve)

Z = C + I + G, Nachfragefunktion, Verhaltensgleichung
C = c0 + c1Y?, Konsumfunktion, Verhaltensgleichung
Y? =Y — T, Einkommensfunktion, Verhaltensgleichung
Y = Z, Gleichgewichtsbedingung fiir den Giitermarkt, Gleichgewichtsbe-
dingung
Endogene Variablen: Z,C,Y,Y?
Exogene Variablen: T, G, I
Gleichgewicht:

AO+I1+G—clT

1—cl

Y =

Multiplikator im 6konomischen Sinn ist die partielle Ableitung einer Vari-
able nach Y.

Staatsausgabenmultiplikator:

a 1
G 1—-cl
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Investitionsmultiplikator:

oy 1

Al 1-cl
Steuermultiplikator:

oy  —cl

T 1-cl

cdl—=1-cl]— 271

Die Auswirkungen sind unterschiedlich, weil die Multiplikatoren selbst
abgesehen von den entgegensetzen Vorzeichen unterschiedlich sind.

_ oYy oy __ 1 —cl _ 1—cl __
AG=AT—go+tor=Tatiea—1a=1

Interpretation: Falls AT = AG, dann AY = 0.

Private Ersparnis ist das Nettoeinkommen abziiglich des Konsums. S =
Y4-C,C=c0+clY?— S =(1-cl)Y?¢—c0.

Fir ein sinkendes c0 ist zu bemerken.

oy _ _1
0c0 ~ 1—cl
oC 1
5 _
g0 = 1

Das Sparparadoxon ist keines im logischen Sinn, sondern vielmehr bezogen
auf den Hausverstand. Kontrir der ”allgemeinen” Auffassung, dass eine
sparsame Wirtschaft besser gedeit, ist es im kurzfristigen IS Modell so,
dass fiir der Multiplikator fiir ein sinkendes cl grosser wird, damit auch
der gleichgewichtige Wert fiir Y.

a) Hinter dem sicherlich sehr unklug gewdhltem Namen ZZ-Kurve ver-
birgt sich nichts anderes als Z = C + I + G gezeichnet in der (Y, Z)
Ebene (Z = c0+clY + I+ G — c1T). Hierbei bedienen wir uns nicht
die Gleichgewichtsbedingung Z = Y. Sie wird gesondernt in die
Ebene eingezeichnet und wird héufig auch verfehlt als 45 Grad Linie
bezeichnet. An dem Punkt an dem sowohl Z = c0+c1Y +14+G—c1T
als auch Z =Y gilt sind die offensichtlich beide Forderungen erfiihlt
und das Gleichungssystem somit grafisch gelosst. Siehe Figur 1.

b) Der Anstieg der ZZ Kurve hingt vom Koeffizienten fiir Y,cl, ab.
Veradnderungen von c0, I, G wirken sich ausschliesslich auf den Or-
diantenabschnitt aus. Verdnderungen von cl ausschliesslich auf den
Anstieg.

c¢) Ist die Gleichgewichtsbedingung nicht erfiillt, so befindet sich der
Gilitermarkt fiir ein gegeben Y nicht am Schnittpunkt der ZZ-Kurve
mit der Identitétsgeraden (aka 45 Grad Linie) (sprich ”davor” oder
”dahinter”). Fir zu kleine Y ist die Nachfrage grosser als die Produk-
tion(=Income). Damit schrumpfen die Lagerbestdnde. Respektive
Umkehrtes.

a) Verdndert man die autonomen Ausgaben so verdndert sich der gle-

ichgewichtige Wert von Y um 17101.
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77 Kurve

|
7=Y
Z=c0+c1*Y+I+G~

b)

Figure 1: ZZ Kurve

Erhoht man die Nachfrage, Z, um X, so erhoht sich Y in unmittelbar
um den selben Betrag. Aufgrund der marginalen Konsumneigung
wird die Erhohung von Y eine Erhéhung von Z um ¢l nach sich
ziehen, was wiederrum direkt dazu fiithrt dass Y nochmals um cl
erh6ht wird. Das wird sicher wieder mit dem Koeffizienten ¢l auf Z
aus, das wieder direkt auf Y, usw. Was auf die Folge, 1 + ¢I(1 +
cl(1+cl..) =1+cl+cl?+cl3 +...c1™ schliessen ldsst. Das ist eine
geometrische Reihe, ergo 1110011*"'_ Da cl < 1 gilt, limy,_ o cl™ = 0,
gilt, lim,, 11:CC:|.1TL = 1_161, was wiederum direkt dem Multiplikator
entspricht.

Gilt stets Z; > Y}, so schrumpfen die Lagerbestinde. Z; # Y, ist
in einer reinen Dienstleistungswirtschaft nicht moglich. Deswegen
wird das auch gerne zur Vereinfachung fiir die komperative Statik
angenomien.

Y = c0—clr0+I4+G

1—cl(1-r1)

o _ o o c0—clr0+I+G
G-T=G—-r0-r1 T—ci(I=r1)
oy _ 1
0 — 1—cl(1-rl)

OG-T __ —rl
oI  — 1—cl(1-rl)

Der Wert von Y ist weniger volatil als bei dem urspringlichen Modell,
d.h. er schwankt weniger.

Z2=C+I+GY =2C=c0+clY Y=Y -T,T =r0+7r1Y,G =
T —
Y=0+clY —clT+T+1—



Y=0+cY+T(1—-cl)+I—
Y—clY =0+ (r0+71Y)(1—cl)+ 1 —

Y1—-¢l)=rlY(1—¢cl)=c0+70—70cl + 1 —
Y = c0+7r0—r0cl+T1
— (1—cl)(1-71)

Yy _ 1
0 = l1—cl+rl—clrl
b) Fall 1:
1
1—cl
Fall 2:
1
1—cl(1—-rl)
Fall 3:
1
(I—cl)(1—=711)
0<rl<l—

-1<-r1<0—
0<l—-rli<l—
0<cl(l—=rl)<cl—
—cl<—cl(l-71)<0—
l—cl<l—cl(l-rl)<1—
1< t=xir=m < T
0<l-rl<l—
0<(l—-r)1—-cl)<l=cl—

1 1
o < or—en <

1 1 1
T—cl(i=rD) < T—al < (A=rD)(i=cD)

Interpretation: Fall 3 ist am volatilsten, aber am grossten. Fall 2 am
stabilsten, aber am kleinsten.

Empfehlung: Bei Konjunktur, ja, da Wachsumtum des GDP dann
durch grosseren Multiplikator noch grosser. Bei Rezession, nein.

311 a. YV, =c0+clY,_ 1 —clT+ 1+ G
Yi—clY;_1=c0—clT+ 1+ G
Stabilitatskriterium: Y; = Y;_1

Nach Einsetzen und Umformen,

AO+clY, 1 —cdT+1+G=Y;_1
AD—clT+T1+G=Y;_1—clY;_4
erhalt man,

AD—clT+I1I+G
1—-cl

Y1 =

b. Siehe Figur 2.
c. Siehe 3.7 c.
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Dynamische Anpassung

Y (t)=c0+clY(t-1)

a) Fiir inhomogene Differenzengleichungen X; — aX;_1
a'Xo+b(4=2-), daher V; = c1'Yo+ (c0+1+G—clT)

Figure 2: Dynamische Anpassung

= b gilt X;
. Definiert

10

man nun ein Y’ fir das gilt Gy = G + AG, dann ist V) —Y; =

t .
AG 1115011 im0 Y =Y = AGﬁ.

Einfach einsetzen..

Siehe figur..

Y=c0+cl(Y -T)+I+G+ X —¢0—qlY

Y = c0—clT+I14+G+X—q0

1—cl+ql
yd — cO—chl"i—CIf-—g]-l&-X—qO _T
C = c0 4 c10=HLHOX-00
Q _ qo +q1 cofcljl’iriltr(inquO
X — Q - X — qO _ ql c07c1’11‘j£1++C;41~X7q0
Y 1

80X — 1—cl4ql
X1=Yi=Yii—-C1

vi-Q1

0X—Q __ 1— ql
ox 1—cl+ql

O<cel<l—

0<l—-cl<l—
gl<l—cl+ql<1l4ql—

1 1 1
Thal < Tcigql < g1 —
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4.2

4.3

ql ql ql

Thel < Tocigql < q1
ql

1—cl+4ql < 1—

_ _—ql

< =51

1
0 < 1- 1fcq1+q1
Dh X1>X-Q1
C) Y 1

—

G — 1—cl+ql
Gl—-Y1-Y"1-C1
YT1-Q1
0X—Q __ —ql

0G  1—cl+ql
Dh Gl—X—-Q|

d) ?’9_1:; = 1—216J1rq1

T|-Y =Y 1—-CT
Y1-Q1
0X—Q __ qlel

OT = 1—cl+ql
DhT|—X-0Q]l

e) Siehe Staatsausgaben c)

f) Ugabuga..

a) eine stromgrosse hat als einheit [einheiten]/[zeit]. eine bestandsgroesse
schlicht [einheit]. income ist eine stromgrosse, money eine bestandsgrosse.
investments sind sachanlagen, portfolioinvestitionen sind anleihen. b)
forderungen sind das vermogen. verbindlichkeiten, schulden. nettogeld-
vermogen ist forderungen-verbindlichkeiten. c¢) Stromgrosse: Einkommen,
Ersparnis; Bestandsgrosse: Nettogeldvermogen, Investitionen, Bargeld,
Sichteinlagen;

a) Geld besteht aus Hartgeld (Currency) oder Sichteinlagen (Checkable
Deposits). Der Unterschied zu Anleihen besteht in der Liquiditat (=Akzep-
tanz als Tauschmittel).

b) Die Allokation héngt von dem Tagesbedarf an Geld ab, sowie von den
angeboten Zinsen auf Anleihen.

¢) Die Geldnachfrage hingt von den Préifferenzen der Geldallokation der
einzelen Wirtschaftsteilnehmer ab. Ist der Tagesbedarf an Geld hoch,
oder die Zinsen fiir Anleihen niedrig, so streben die Wirtschaftsteilnehmer
dazu mehr Geld zu halten. Ist der Tagesbedarf gering, und die Zinsen
hoch, so wird die Motivation Geld zu horten geringer sein. Daher ist
Md - f($Y+,Z_)

d) Vernachlissigt man die Geldschopfung der Geschiftsbanken so, wird
”high-powered money” ausschliesslich durch die Zentralbank zur Verfiigung
gestellt.

e) MS :Md

a) Steigt die Geldnachfrage an, so miissen entweder die Zinsen steigen
((M,i) Ebene) oder muss der Tagesbedarf sinken (($Y,M) Ebene). Zeich-
net man nun eine Erhéhung von $Y in die (M,i) Ebene so steigt (oder
"rechts” verschiebt sich) M, da M=L(i) §Y.



b) Das Geldangeboten bleibt unverindert bezogen auf i. Damit ist sie
eine konstante Geldmenge fiir jedes i. Steigt M, so muss auch sie nach
”rechts” verschoben werden.

)Y 1—i T, M, 1—i]
4.4 M?*+ BY = Q FIXME
4.5 FIXME

4.6 a) Die Zentralbank muss Anleihen (zuriikkaufen). Das vermindert ihren
Bestand an Verbindlichkeiten (Passiva, Kapitalseite), und vermindert
den Geldbestand(Aktiva, Vermogensseite)

b) Anleihen sind ”Schuldscheine”. Anleihen werden zu einem bestimmten
Kurs mit einer bestimmten Laufzeit emitiert. Nach dieser Laufzeit
werden die Anleihen zu einem Fixkurs wieder zuriickgekauft. Nahe-
liegt ist, dass der Ausgabekurs unter dem Riickkaufkurs liegen muss,

damit sich die Differenz als Zinsgewinn fiir den Kreditor ergeben.

s . + _ Rueckkaufkurs—FEinkaufskurs
Allgemeln. t= Einkaufskurs

Konkret fiir Treasury Bills, die eine Laufzeit von 1 Jahr und einen
Riickkaufwert von 100$ haben, heisst das, i = %

Eine Offenmarktoperation bewirkt eine Verdnderung der Nachfrage
nach Anleihen. Steigt die Nachfrage, steigt der Preis, und somit
fallen die Zinsen.

4.7 a) Finanzintermediére wickeln Finanztransaktionen ab, z.B. Kreditkartenge-
sellschaft, Aktienbroker, Banken. Letztere unterscheiden sich dadurch,
dass sie Geld "kreieren”.

b) FIXME

¢) Reserven dienen hauptsichlich dazu um Transaktionen mit anderen
Geschaftschaftsbanken abzuwickeln. Sie kénnen auch falls nétig in
Hartgeld behoben werden. Zentralbankgeld stellt sich somit aus Re-
serven und aus Hartgeld zusammen.

d) M? =$Y L(i) .. Nachfrage nach Geld; abhiingig vom Transaktion-
slevel ($Y) sowie den Zinsen.
CU? = ¢cM? .. Die Nachfrage nach Hartgeld. c bezeichnet den
Prozentsatz des Geldes, das Individuen als Hartgeld halten wollten.

D? = (1—c)M*? ... Die Nachfrage nach Sichteinlagen ist die Nachfrage
nach Geld abziiglich der Nachfrage nach Hartgeld.

Da Sichteinlagen verpflichtend zu einem Prozentsatz durch Zentral-
bankreserven abgedeckt sein miissen, ergibt sich daraus die Nachfrage
nach Zentralbankreserven: RY = §D?

Die Zentralbank emitiert Geld sowohl als Hartgeld als auch als Reser-
ven. Die Nachfrage nach diesen beiden Grossen sind bereits definiert
worden, und somit ist die Gesamtzentralgeldnachfrage H¢ = CU? +
R? (im iibrigen H? = [c + 0(1 — ¢)| M 1]

4.8 a) Es gibt drei Variationen der Gleichgewichtsbedingung fiir den Markt
fiir Zentralbankgeld:



1. H = CU? + R? - Die Nachfrage nach Zentralbankgeld.
Siehe 4.7 d)

2. H — CU? = R? - Die Nachfrage nach Zentralbankreserven.
Ergibt sich schlichtweg durch die Umformung von 1. Diese An-
schauensweise ist vorteilhaft, wenn man sich mit dem ”Federal
Funds Market” beschéftigt, dem Markt fiir Zentralbankreserven.
Uber diesen Markt verschieben Banken mit einem Uberschuss an
Zentralbankreserven diese an jene mit einem Defizit.

3. M?% = M?* - Die Nachfrage nach Geld.

Aus 1.: H=CU%+ R* —

H=cM+0(1—cl)M?¢ —

H=(c+0(1—cl)M?—

m]‘[ =M

Der erste Term entspricht dem Money Supply und somit:

MS$ = Md

Hier wird deutlich was der Geldmultiplikator ist.
Wie wir gesehen haben sind diese 3. Gleichgewichtsbedingungen
equivalent, deswegen geniigt es die Spezialfélle fiir eine Bedingung
zu erlautern.
Firc=20
H=CU+ R —
H=cM?*+6D* —
H=cM*+0(1—-c)M%c=0—
H=60M1?
In dieser Wirtschaft wird ausschliesslich mit Sichteinlagen gehandelt.
Da jede Geldeinheit nur durch das € fache an Zentralbankgeld gedeckt
sein muss, ist die Nachfrage nach Zentralbankgeld 6 ¢

Fuer c =1
HY=cM?+0(1—-c)Mic=1—
H? = M4

In dieser Wirtschaft wird ausschlisslich mit Hartgeld gehandelt, dass
ausschliesslich von der Zentralbank emitiert werden kann. Damit ist
die Zentralbankgeldnachfrage gleich der Gesamtgeldnachfrage.

b) GRAPHIK FIXME Fiir steigende Zinsen sinkt das Bediirfsnis liquid
zu sein. Deswegen sinkt die Nachfrage nach Geld, damit die Nach-
frage nach Zentralbankgeld. Das Angebot an Zentralbankgeld wird
von der Zentralbank zinsunanhéngig emitiert, ist somit in der (H,i)
Ebene ein konstanter Wert H werd.

SY 1471 H° 14l
4.9 Beweis siehe 4.8 a)

Federal Funds Rate: Diese kann durch das Angebot von Zentralbankgeld
gesteuert werden. Dies geschied durch Offenmarktoperationen.

4.10 a) Beweis siehe 4.8 a)

b) Siehe 4.8 a) High Powered Money ist von der Zentralbank emitiertes
Geld. D.h. Hartgeld oder Zentralbankreserven. Sichteinlagen zéhlen
zu der monetaren Basis.
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Geldmultiplikator: —7l— = =777
cl=e(l=0) 1= c(1=0)+0 1> ;1 |
GRAPHIK FIXME

Tist im Kap. 5 nichtmehr eine exogene Grosse sondern I=I(Yi).

I=I(Y,,i_). Fiir ein hoheres Einkommen=Produktion werden mehr
Produktionsmittel bendtigt. Bei hoheren Zinsen muss ein Unternehmen
mehr Zinszahlungen leisten. Der Anreiz, auf Kredit eine Investition
zu tatigen, sinkt.

Z=c0+clY —clT+1(Y,i)+ G
Steigt Z, so steigt auch C, und I.

Der Anstieg ist geringer als der der Identitétskurve (?45 Grad Linie”)
falls,
O(c0+clY —c1T+I(Y,i)+G) oY

oY <oy

cl + —alég’i) <1

Da I(Y,,i_) sinkt die ZZ Kurve bei steigenden Zinsen, somit auch
Y.

Die IS Kurve ist die IS Relation unter der Bedingung Z=Y gezeichnet
in der (Y,i) Ebene. Die graphische ”Ableitung” der Funktion wird
mithilfe der Variation des Lageparameteres i vorgenommen.

Y T—-C1

Y111

Y1-Yi1-Yi—C

Y111

Eine Erhohung von T bewirkt ein ” Absinken” der ZZ Kurve und
damit eine "links” Verschiebung der IS Kurve. G genau gegengesetzt.

nominalle Geldnachfrage, Nachfrage nach Geld zu Marktpreisen. reale
Geldnachfrage, Nachfrage nach Geld gemessen in Giitern. nominalle
Geldangebot, Angebot nach Geld zu Marktpreisen. reale Geldange-
bot, Angebot nach Geld gemessen in Giitern. nominalle Geldmenge,
Menge an Geld zu Marktpreisen. reale Geldmenge, Menge an Geld
gemessen in Giitern. Alternative Geldmarktgleichgewichtsbedingun-
gen siehe 4.10.

Die Fig. 5-4 zeigt Fig. 4-5 nur gezeichnet in der (%J) Ebene. Da
auch zwischen M und % eine direkte Abhéangigkeit besteht ist das
Verhalten der Kurve auch dasselbe.

Die LM-Kurve ist die LM-Relation (% = $%/L(z)) gezeichnet unter
der Bedingung, dass M=M?. Bei einer héheren konomischen Ak-
tivitat ist der Bedarf an Transaktionsgeld hoher. Da aber M? kon-
stant ist, miissen die Zinsen steigen um Anreiz zu schaffen, sein Geld
in Anleihen zu tauschen, und damit die erhohte Geldnachfrage zu
befriedigen. (”Higher economic activity puts pressure on the intrest
rates”). Die LM-Kurve verschiebt sich bei einer Erhohung des realen

Geldangebots nach ”unten” /”rechts”.

$



5.3 Unter einer restriktive Fiskalpolitik versteht man das Senken der Staat-
sausgaben oder ein Anheben der Steuern. Beide Verdnderungen bewirken
ein Absinken der IS Kurve. Die Position der LM Kurve ist unveréndert.
Der Schnittpunkt liegt der IS- und LM-Kurve sinkt also folglich in (Y,i)
Ebene ab und verschiebt sich nach links. Y und i sinken.

V]-Y?|-C|

Die Reaktion von I(Y,,i_) ist nicht eindeutig, da beide Funktionsparam-
eter absinken.

5.4 Genau das Gegenteil von 5.3

5.5

a)

Z77-Kurve:

Z=co+carY —aT+by+b0Y—byi+G

Z=co+(c1+b0)Y —c1T+by—bai + G

Damit der Ansteig der ZZ Kurve geringer ist als die der Identitatslinie
(745 Grad Line), muss ¢l + b1 < 1.

Die IS Kurve ist die ZZ Kurve unter der Bedingung dass Z=Y, damit
ist

Y=co+(c1+b)Y —ca1T+by—bai+G
Y—(c1+0)Y=co—ca1T+byg—bai+G

CO—C1T+b0—b2i+G

Y:
1—(Cl+b1)

(1)

Damit die IS Kurve, die in der (Y,i) Ebene gezeichnet wird, negativ
geneigt ist, muss

9 <0
800—01T+b07b2i+G
1—(g;+b1) <0
—b

(oo <0

LM-Kurve:

ML — dy+ diY — doi, M* = M, M? = M* —
M
5 =dotdiY — di (2)

Um die gleichgewichtigen Werte von Y,i zu berechnen gilt es das
Gleichungssystem aus (1) und (2) nach Y, bzw. nach i zu 16sen.
Losung nach i:

Aus (2):

L =dy+dY —doi

Lt dyi—dy=dY

y — M+P(dyi—do)

Pd,
Aus (1)

Y — co—c1T+bg—boi+G
17(C1+b1)

(1) und (2)

M+P(d2i7d0) _ co—c1T+bog—b2i+G
Pdy - 1—(c1+4b1)

10



oy _ 1
5.6 9% =

i(% + b ) = co—erTtbotG _ M_Pdo
di U 1=(eitb1)/ T 1—(c1tbr) Pd,
jd2(=(c14b1))+bad1) _ co—e1T+bo+G _ M—Pdy

di(1—(c1+b1)) — 1—(c1+b1) Pd,
i = (00*01T+50+G _ Mdeo) dy(1—(c1+b1))
1—(c1+b1) Pdy  /da(1—(c1+b1))+b2d1)
Losung nach Y:
Aus (1):
Y = co—c1T+bo—bai+G
1—(Cl+b1)

Y(1—(c1+0b1))=co—arT+by—bri+G

j = 60701T+b0+G7Y(17(C1+b1))
= >

Aus (2):

% =do+diY —dai

_ P(do+d1Y)—M

(1) und (2):
60761T+b0+G7Y(17(61+b1) _ P(d0+dly)7M
b2 - Pd2
co—c1T+bo+G _ 1_(Cl+b1) _ Pdo—M ﬂ
bo bo Y - Pds + do Y
co—c1T+bo+G _ Pdo—M __ ﬂ 1_(Cl+b1)
ba Pds T do Y+ b2 Y
co—c1T+bo+G  Pdo—M __ (di ;| 1—(c1+b1)
ba Pds - <d2 + bo )Y
co—c1T+bog+G _ Pdo—M __ (d1b2+(1—(C1+b1))d2 )Y
ba Pdy bado

Y = (co—clT+b0+G _ Pdo—M)( bods )
b2 Pds d1b2+(1—(c1+b1))d2
d _ (co—c1T+bo+G _ Pdo—M bads _
Y= ( b2 Pda )(d1b2+(1*(01+51))d2) T
_ co—c1T+bo+G _ Pdo—M bado
C =Co + Cl( bo Pds )(d1b2+(1—(cl+b1))d2)
_ CQ*ClT+b0+G_Pd07M bads _
I'=bo+bi( 5 P Namrasieromas) 2 (T
M—Pdg di(1—(c1+b1))

Pd, )da(lf(cﬁbl))%?dl)

1 bads — 1
by diba+(1—(c1+b1))d2 dlg—g+(1—(c1+b1))

Hier sehen wir den Giitermarkt Multiplikator Wlﬂn))’ der tiber die Pro-
duktion — Einkommen — Konsum — Produktion Feedbackschleife wirkt.
Der Term Z—i ist das Verhiéltnis des Koeffizenten der Investitionen zu dem
der Geldnachfragekurve. Ist der Koeff. der Inv. by kleiner als der Koeff.
der Geldn.fr.kur. ds so sind die Investitionen insensitiver gegeniiber einer
Zinsanderung als die Geldnachfrage, was bedeutet dass bei steigenden In-
vestitionen sich die Zinsen durch die Verknappung von Geld zwar erhohen,
aber nicht so viel, als dass es in den Investionen eine Riicklaufigkeit her-
vorrufen wiirde die grosser als der vorangegangen Erhohung gewesen ist,
was zur Folge hat, dass sich die Investionen gesamt erhohen. Der Druck
den durch eine Erhchung von Y auf die Geldnachfrage und damit auf die
Zinsen ausgelibt wird, variiert mit dem Parameter d;.

i _ 1 di(1—(c1+b1))
8G — T—(c1+b1) da(1—(c14b1))+bady)
ay?® 1

0G G2+ (cr+b))

oCc _ c1

9G24 (1—(e1+b1))

11

co—c1T+bo+G _
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12
5.13
5.14
5.15

5.16

— Cc1
dy 2 +(1—(c1+b1))

Qi _ c1 di(1=(c1+b1))
9T = 1—(c1+b1) d2(1—(c1+b1))+b2d1)

BY" C1 _ 1

oy
oT

OT = D224 (1—(c1+b1))

ac _ ci

OT T2t (1—(er+b1))

oy _ 1 bads
oM Pdy diba+(1—(c1+b1))d2
0 _ 1 di(1—(c1+b1))
OM Pd, d2(17(61+b1))+b2d1)
avd 1 badsy

oM Pds d1b2+(1—(cl+b1))d2
oC _ . 1 bads

oM — ~ “1Pd; diba+(1—(c1+b1))d2

o1 _ 1 bod 1 di(1=(c14b1)
oM — bo + blP_dz d1b2+(13(021+b1))d2 + bQP_dl d2(1i(61+b11))ib2d1)

Restriktive Fiskalpolitik fiihrt zu einem Absinken der IS-Kurve, Expan-
sive Geldpolitik ebenso. Die Effekte sind fiir Y gegenldufig, d.h. Y kann
steigen, fallen oder gar ganz unveréndert bleiben (was in der Regel durch
so einen policy mix angestrebt wird). i fillt. Fiir Y'¢ gilt prinzipell das
selbe wie fiir Y, nur muss in betracht gezogen werden, dass falls eine re-
striktive Fiskalpolitik iiber eine Erhéhung der Steuern realisiert wird, das
Y? direkt vermindert wird. Fiir C gilt das gleiche wie fiir Y¢. Gegeben
den Fall, dass Y wie angestrebt unverandert bleibt, steigen I aufgrund der
fallenden Zinsen.

Der Clinton-Greenspan Policy Mix bezeichnet die Kooperation des Exekutiv-
und des Nationalbankleiters der USA. Hier wurde ein Mix aus restriktiver
Fiskalpolitik und expansiver Geldpolitik realisiert, was zu einer Reduk-
tion des damalig sehr hohen Budgetdiffizits gefiihrt hat jedoch ohne die
negativen Auswirkungen auf das BIP.

Y unsicher, wenn policy mix erfolgreich, dann unverindert. Y¢ steigt,
wenn expansive Fiskalpolitik tiber Senkung der Steuern erfolgt, was auch
fir C gilt. i steigt, d.h. T fallt.

FIXME
Y steigt, Y steigt, C steigt, i unsicher. Falls Ai = 0, steigt I.
Y fillt, Y? fillt, C fillt, i unsicher. Falls Ai = 0, fillt 1.

Expansive Fiskalpolitik: Y steigt, Y'¢ steigt, C steigt, Ai = 0, I steigt.
LM Kurve muss absinken, d.h. Erhéhung der Geldmenge.

Restriktive Fiskalpolitk: Y fillt, Y'¢ fillt, C fillt, Ai = 0, I fillt. LM
Kurve muss steigen, d.h. Verminderung der Geldmenge.

b) FIXME

Expansive Fiskalpolitik (G’ > G): AY = AY? = AC = 0, i steigt, I sinkt.
LM Kurve muss steigen, d.h. Verminderung der Geldmenge.
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5.17

6.1

Expansive Fiskalpolitik (77 < T): AY = 0, Y? steigt, C steigt, i steigt, I
sinkt. LM Kurve muss steigen, d.h. Verminderung der Geldmenge.

Restriktives invers.

Expansive Geldpolitik: AY = AC = 0, i sinkt, I steigt. Die IS Kurve
muss mit absinken, d.h. restriktive Fiskalpolitik.

Restriktive Geldpolitik: AY = AC = 0, i steigt, I sinkt. Die IS Kurve
muss mit stiegen, d.h. expansive Fiskalpolitik.

2)

”Labor force” ist das Arbeitskraftepotenzial, d.h. die Anzahl der
Personen die entweder Arbeit haben oder suchen. Erste werden mit N
(= employment), zweitere mit U (=Unemployment) bezeichnet. Die
Summe aus diesen beiden Gréssen wird L (=Labor Force) genannt.

P : : labor force : 1%
Partizipationsquote ist ;—— Forcetoutoflaberforce” Arbeitslosenrate 7.

Die ”"bargaining power” hangt von der Arbeitsmarktsituation, sprich
der Arbeitslosenrate, sowie des Sozialsystems. Der Reservationslohn
ist der Lohn, bei dem ein Arbeitnehmer indifferent ist, ob er arbeitet
oder arbeitlos wird. Quits sind Kiindigungen und Layoffs Entlas-
sungen. Bezeichnet man die Stromgrdsse, die pro Zeiteinheit in die
Grosse Employment fliesst, mit F, so ist Labor Turnover % Da

[Personen] __
[Personen] ~—
eit

z
es damit sich Employment aus "neuen Arbeitskraften regeneriert”
hat.

[Zeit] ist Labor Turnover eine Zeitspanne. Sie bendtigt

Effienzlohntheorien behaupten dass Arbeiter bei besserer Entlohnung
auch effizenter Arbeiten. Das wird am Bsp. Henry Ford’s deutlich,
der die Effizienz steigern und die Anstelldauer verlangerung konnte
in der den Lohn deutlich erhéhte.

W = PF(u,z)

F(u,z) bezeichnet die bargaining power, die wie in 6.1 a). P¢ ist das
erwartete Preisniveau. Gehaltsverhandlungen werden in der Regel im
Vorhinein gefiihrt, somit ist nicht relevant was der Arbeitnehmer sich
zum Zeitpunkt der Gehaltsverhandlungen um das Geld kaufen kann,
sondern zu dem Zeitpunkt der Gehaltsauszahlung. Deswegen werden
Gehaltsverhandlung auf Basis des erwarteten Preisniveaus gefiihrt
und nicht auf Basis des bestehenden. Das ist auch der Unterschied
zwischen Reallohn und erwartetem Reallohn.

Die Produktionsfunktion hat in der Regel die Form f(n1,ns,...) wobei
n; die Rohstoffe sind, die verwendet werden. In Kap. 6 wird die ein-
fache Annahme getroffen, der einzige Rohstoff sei Arbeitskraft und
die hénge linear mit der Produktion zusammen, Y = AN. A beze-
ichnet in dem Fall die Arbeitsproduktivitdt. Die Grenzkosten sind
die Kosten die entstehen, wenn man den Produktion=Output um 1
Einheit erhoht, sprich die direkt zurechenbaren variablen Kosten. In
einem vollstandigen Konkurrenz Markt werden der Preis immer den
Grenzkosten entsprechen. Das entspricht einen mark-up von 0, d.h.
kein Gewinn, in der Preisgleichung P = (1+pu) %. Da ein vollstandige
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6.3

6.4

7.1

7.2

Konkurrenzmarkt eher Theorie als Praxis ist und ausserdem Produk-
tionsmittel trotz der Vereinfachung, dass Y=N, beriicksichtig werden,

wird p positiv sein.
10utput

Ferner setzt man zur Vereinfachung A = .
1Person

Zu einem vorgegebenen Lohn W, unter der Annahme P = P°¢ gilt,
W = PF(u,z) oder auch als Reallohn geschrieben, % = F(u, z).
Nimmt man nun die Sozialleistungen z als konstant an, so ergibt sich
aus der Vorgabe des Reallohn W ein Wert u. Dieser wird als die

natiirliche Arbeitslosigkeit bezeichnet.

FIXME

Gleichgewichtsbedingung;: ﬁ = F(u,z)

Die natiirliche Arbeitslosigkeit ergibt sich aus dem mark-up.

Blanchard FIXME

pl— o I Flu,z) > u

wet
-
>
(1—-w)L=N
N, =(1—up)L
daY =N
Y,=(1-uy,)L

GRAPHIK FIXME
Kein Marketclearing, denn die natiirliche Arbeitlosigkeit existiert nur
bei dem Gleichgewicht.

Die AS Kurve wird in der (Y,P) Ebene abgeleitet, und ergibt sich
aus der Price- und Wage-setting Relation.

Y Y
W = P°F(u,z),P = (1+p)W,u = 1*f — P = Pe(lJru)F(lff,z)
3)
Yio Y |=1-¥ | Flu— 24)1—P1
Damit steigt die P fiir ein steigendes Y, und die Kurve ist damit pos-
itiv geneigt. Damit ist auch schon erkléart dass die Arbeitslosenrate
bei steigendem P fillt, und ergo die nominalen Lohne steigen werden.
Y, ist per Definition der Output bei dem gilt P = P¢. Damit verlauft
die Kurve auch durch den Punkt (Y, P¢). Y > Y,, genau dann, wenn
U < Up.
Wie aus (3) zu entnehmen, ist P von P¢ direkt abhéngig, damit
verschiebt sich die AS Kurve nach oben, falls P¢ steigt.

Die gleichgewichtigen Werte Y des IS-LM Modell lassen sich durch
eine Funktion ausdriicken die folgender Massen definitiert ist: Y =
Y(%_P G4,T-). Diese Funktion gezeichnet in der (Y,P) Ebene wird
als AD Kurve bezeichnet. Sie ist negativ geneigt.
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b) P1—= | —il=1]=Y|-C|

o

)

) Das ist der Definitionsgleichung zu entnehmen.
) FIXME
)
)

o,

7.3 a) Schneiden der AS mit der AD Kurve.

FIXME graphik einfiigen.
Pr1—=2lit—I|-Yd|—>C|
Warum konveriert das AD-AS Modell zu Y,,7 FIXME

=3

7.4

75 a)
FIXME Kap 7.

8.1 a) Fir F(u,2) = (1 — au+ 2)

P,=P(1+4p)(1—au+ 2)

t o — Ptﬁ_l
pfi1 - P—1 (1 +N)(1 —au+z)

l+m=004+m)1+p)(1—-au+2)

147 —
7(1"!‘77:)_(14‘#) = (170(7.L+2) 1
1+7 —
e = (L —ou+2)?

(1+m) = (e +p) = (1 —au+2)
T=Te+ U — QU+ 2Z

b) Unter der Annahme dass 7. = 0 kann man die urspriingliche Philips
Kurve ableiten, 7 = 4 — au + z. Unter Deflation versteht man eine
negative Inflation bzw. eine Preisreduktion. Als die ursache fiir In-
flation wird oft die Lohn-Preis-Spirale genannt. Ausgangspunkt ist
entweder eine Lohnerh6hung oder eine Preiserhohung. Verlangen Ar-
beitskrifte mehr Lohn, steigt ihr Reallohn, darauf reagieren Firmen
durch Erhohung der Preise, der Reallohn sinkt wiederrum. Die Ar-
beitskréfter verlangen mehr (Real)lohn. Der Kreis beginnt von vorne.

8.2 a) Die Inflation war bis 1960 manchmal positiv manchmal negativ, doch
seit 1960 war sie stets positiv, weswegen auch nichtmehr 7. = 0 von
den Arbeitskréiften angenommen wurde.

b) m—me=pu+2z—au

¢) Per Definition ist u,, genau dann, wenn Pf = P,
Py I
Py Pi_1?
=B

Pt71 - Pt—l
Pf—Pi_, _ P—P

Py Py 7
T ="Te,m™—Te = 0.
D.h.

O=p+z2z—au,

TFor small x,y, 1+ 2)(1+y)=14+z+yt+ay~(1+z+7y)
2For small x,y (1+z—y)(1+y) =1+cx—y+y+aoy—y?~1+z S0 (1+2z—y)~
1+:E,1+{L'7y%ﬁ—§
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83 a)

_ ptz
Up = =

oder besser,
n—+z=au,

D.h.

T — My = QUp — QU

m— 7 = —a(ug — up)
FIXME

Weil i, der mark-up, durch unterschiedliche Wettbewerbsrichtlinien
anders sein kann. Weil z, die Arbeitslosenunterstiitzung, ebenfalls
unterschiedlich gestaltet sein kann.

Sofern p, z konstant ist, ja. Diese Parameter zu erfassen ist jedoch
praktisch ein sehr schwieriges Unterfangen.

d) Ein steigender Olpreis wird durch ein steigendes p modelliert, was
dazufithrt, dass die natiirliche Arbeitslosigkeit steigt. Soweit das
Model. Bekannt ist allerdings auch, dass Arbeitnehmer bereit gewe-
sen sind, eine Lohnkiirzung hinzunehmen ohne, dass die natiirliche
Arbeitslosigkeit steigt, was man einem Sinken der Catch-All Vari-
able zuschreiben muss. Z.b. kann eine Firma erfolgreich argumen-
tieren, dass sie Aufgrund einer schlechten Wirtschaftslage sparen
muss, damit keine Arbeitsplidtze verloren gehen. Die Arbeitnehmer
senken darauf ihren Reservationslohn, sprich z.
8.4 FIXME
8.5 a) Fir die natiirliche Arbeitlosigkeit muss gelten P¢ = P damit auch
m =7 D.h.
my =m + 0.1 — 2u,
Uy = 0.05
b) m — O = —2(0.03 — 0.05)
Da®© =0

m = —2(0.02) = 0.04

Fiir alle t gilt 7, = 0.04.

Es ist unrealistisch anzunehmen, dass die Arbeitnehmer stetig die
Zukunft falsch einschétzen.

u=1t+5

0=1

Ty — Omy—1 = 0.04

Diese Differenzengleichung lasst sich leicht nach
Ty = 7o + 0.04u

o entspricht 7; bei ¢t = 5, namlich 0.04.

D.h. fir m9 = 0.24, w15 = 0.44.

Realistisch ist das Ergebnis, wenn das Modell realistisch ist, was es
aber nicht ist. Bei einer Geldentwertung von 44 Prozent werden Kon-
sumenten sowie Investoren ihr Vertrauen in die Wirtschaft verlieren,
was zu einem Zusammenbruch der Wirtschaft fiihrt.
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18.1 a) Der Wechselkurs kann entweder als
_ [foreign]

[foreign] = m[domestic]

definiert werden. Wobei % ausdriickt wieviel Inldindische Wahrungseinheiten
eine Einheit Fremdwéahrung kostet. Das lasst sich leicht umformen

auf:

[ foreign]% = [domestic]

Hier ist drickt % aus, wieviel inlindische Wahrungseinheiten

man fiir eine Einheit Fremdwahrung bekommt.
Blanchard beniitzt %.

EUROLAND FIXME

Unter einer Aufwertung der inlédndischen Wahrung versteht man,
dass der Preis fiir eine Einheit inlandlischer Wahrung steigt, d.h.

[domestic] [forgein]
[foreign] [domestic]

wird fiir das Inland billiger. Abwertung spiegelverkehrt.

steigt. Das bedeutet natiirlich dass fallt, Fremdwahrung

b) Der reale Wechselkurs bezieht gegeniiber dem nominellen noch das
Preisniveau ein. Steigen im Inland die Preise, wenn gleich der nominelle
Wechselkurs unveréndert bleibt spricht man von einer Aufwertung
der inldndischen Wahrung, weil das relative Preisniveau im Fremd-
land sinkt und damit die Giiter dort billiger werden.

FIXME BSP.
18.2 FIXME
18.3 FIXME

18.4 a) Gegeben Anleihen in Fremdwéhrung versprechen i’ Zins. Man muss
nun + inléndisches Geldeinheiten (=IGE) aufwéinden um 1 Fremdgeldein-
heiten (=FGE) zu kaufen. Nach Ausbezahlung hat man nun (1 + i’)
FGE, die man nun zu dem zukiinftigen Kurs zuriicktauschen muss.
Da man aber die Kurs nicht voraussagen kann, muss man anstelle
mit dem erwarteten Kurs rechnen, E°. D.h. £ (14 i')E®. Das setzt
man nun gleich mit den Kapital, dass man hatte wenn man inlandisch
veranlagt, (1+i) und kommt auf:

(1+14)=Z(1+4")
Oder approximiert:
(1+i)=(1+EZ7E) 1+

. . . e__ . .
Bei kleinen i und £ & £ kann man approximieren durch

b) Die gedeckte Zinsparitatsgleichung ist mathematisch gesehen nicht
viel anders als die Ungedeckte mit der Ausnahme, dass man durch
Futures & Options sich einen Verkaufspreis fiir die Fremdwéhrung in
der Zukunft sichert. Somit wird aus dem erwarteten E ein sicheres E,
das in dem Fall mit F fiir Forward Exchange Rate bezeichnet wird.
i~i 4+ =B

E
19.1 a) Inléndische Nachfrage nach Gltern Z =C+ I+ G — eQ + X.

Nachfrage nach indndishcen Giitern: C + I + G
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b) e stellt das Verhaltnis [([;:é?:;j;f:f}f%ﬁfg] dar, d.h. wieviel inlindische

Giter man pro ausldndischem Gut bekommt, oder der Kehrwert
%, wieviel auslandische Giiter man pro inlandischem Gut bekommt.
Steigt letzteres Verhéltnis wird man versucht sein mehr zu Importieren.
Bei steigendem Kehrwert von €, sinkt € selbst, was bedeutet dass man
bei sinkendem € mehr importiert. Daher,

Q(YJF? 67)

Ferner ist bei einem hoheren Einkommen die Moglichkeit zu im-
portieren besser.

XY eq)

Das selbe gilt in Bezug auf € auch fiir die Exporte, nur umgekehrt,
ferner ist das ausldndische Einkommen von Bedeutung.

¢) FIXME
d) NX = XeQ

192 GT—=Y T1—-Q1—Y|

Wir sehen, dass die Erhchung der Staatsausgaben teilweise dadurch abgeschwacht
wird, dass die Importe sich bei einem hoéheren Y ebenfalls Erhéhen und
somit die Nachfrage nach inldndischen Giitern wieder etwas sinkt.

QT
193 Y* 1= X1=Y 1
X1—NX1

19.4 a) NX =X(Y*¢) —eQ(Y,¢)
Eine Abwertung der inlandischen Wahrung, d.h. eine Erhohung von
€, wirkt sich folgender Massen aus:

1. X steigt,
2. Q sinkt,
3. eQ steigt (relativ zu e, Q(Y, ;1)

b) Die Verdnderung von NX bei einer Veranderung des Wechselkurses ist
durch das Modell nicht eindeutig definiert. Die Exporte miissten so
starker steigen sowie die Importe so starker fallen als die Verteuerung
der Importe durch den gefallenen real Wechselkurs ausmacht, um
eine positive Auswirkung auf NX zu haben. Die Bedingung, dass
das eintritt, wird Marhsall-Lerner Bedingung genannt und lautet:
FIXME

¢)
19.5 Fiskale Kontraktion mit Abwertung der eignen Wahrung.

19.6 Unter J Kurve versteht man die Unterscheidung der kurz- und langfristi-
gen Effekte einer realen Wechselkursverdnderung. Die Verteuerung der
Importe bei einem Steigen von e wird sofort eintreten und damit die Han-
delsbilanz kurzfristig verschlechtern. Unter der Marshall-Lerner Bedin-
gung werden jedoch die Export durch ein Steigen von e steigen und die
Importe sinken, dass wiederum die Handelsbilanz langfristig positiv bee-
influsst.
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